05 de margo de 2013
018/2013-DP

OFICIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA — Segmento BOVESPA

Ref.: Alteracdes na Politica de Tarifacio dos Produtos do Mercado a
Vista de Renda Variavel.

Dando continuidade ao processo de aprimoramento da sua Politica de
Tarifacdo, a BM&FBOVESPA promovera, durante o ano de 2013, uma série
de ajustes na tarifacdo dos produtos do mercado a vista de renda varidvel do
segmento BOVESPA visando eliminar subsidios cruzados, incentivar
aumento de volumes e compartilhar ganhos de escala.

As medidas contemplam:
i. Reducéo da tarifa de negociagdo do mercado a vista de renda variavel,

ii. Extensdo para todos os comitentes que realizarem operagdes day trade da
politica de descontos por faixa de volume atualmente oferecida para
investidores de alta frequéncia — os High Frequency Traders (HFTs); e

iii. Redugdo progressiva das tarifas de negociagéo por faixas de volume global
da Bolsa para o mercado a vista de renda variavel, beneficiando a todos os
investidores.

Para a consecugdo dos objetivos acima descritos, a BM&FBOVESPA
efetuara alteracdes em sua Politica de Tarifagdo, as quais, por dependerem de
ajustes nos sistemas de negociag8o e pos-negociacdo da Bolsa, das Corretoras
e de fornecedores de sistemas de tecnologia, serfo introduzidas em duas fases:
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A Nova Bolsa
018/2013-DP 2.

1* Fase: Alteraciio da tarifacio dos produtos do mercado a vista de
renda variavel

A BM&FBOVESPA promovera os seguintes ajustes nas tarifas do mercado a
vista de renda variavel, refletidos no Anexo I ao presente Oficio Circular:

= alteragdo da tarifa de negociagdo, para todos os comitentes e tipos de
operacdo (regular, day trade e exercicios de opgdo), de 0,0070% para
0,0050%, referente as operagdes no mercado a vista;

» alteracdo da taxa de liquidag8o para fundos e clubes de investimento, de
0,0180% para 0,0200%, mantendo inalterado o custo total (negociagéo e
liquidagédo) de 0,0250%;

» alteragfio da taxa de liquidagdo para (i) operagdes day trade e exercicio de
op¢des de compra e de opgdes de venda sobre valores mobiliarios de renda
variavel (langador), de 0,0180% para 0,0200%, mantendo inalterado o
custo total (negociagio e liquidagdo) de 0,0250%; e (ii) para o exercicio de
opgdes sobre indices (spread), de 0,0265% para 0,0275%; ¢

» rebalanceamento da tabela de tarifa¢do para investidores de alta frequéncia
— HFT.

Essas alteragdes entrario em vigor a partir do pregdo do primeiro dia util
de abril de 2013, e as tabelas contidas no Anexo I alteram exclusivamente as

tarifas do mercado a vista de renda varidvel descritas no Oficio Circular
044/201-DP, de 25/10/2011.

Vale observar que, com a implantagdo da 2% Fase, para as operagdes
realizadas durante os leildes de abertura, de fechamento e em Ofertas Publicas
de Aquisi¢do (OPA), o valor da tarifa de negociagéo voltara a ser de 0,0070%,
desde que (i) ndo sejam realizadas por fundos e clubes de investimento (que
permanecem na regra entdo em vigor); e (ii) ndo sejam caracterizadas como
day trade.

2% Fase: Introdugio de precos por faixas de volume

Método regressivo, exclusivo para operacoes day trade

A partir de 02/12/2013, entrard em vigor o critério de célculo de tarifagdo de
negociagdo por faixas de volume para operagdes day trade no mercado a vista,
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018/2013-DP 3.

aplicdvel para todos os comitentes, cuja tabela se encontra no Anexo II ao
presente Oficio Circular.

A apuragiio da faixa de volume de cada comitente: (i) serd feita ao final do
periodo de alocacdo e aplicada as operagdes day trade objeto de apuracdo de
cada pregdo; (i) considerard somente as operagdes day trade no mercado a
vista de renda varidvel de um mesmo comitente que operar por uma mesma
corretora e mesmo agente de compensagdo; e (iii) ndo considerara as
operag¢des realizadas por meio das contas de formador de mercado.

Com a entrada em vigor da tabela de pregos por faixas de volume para
operagdes day trade na 2* Fase, que serd aplicdvel a todos os comitentes, seréo
revogadas as regras de tarifagio do mercado a vista de renda variavel
especificas para os investidores de alta frequéncia (High-Frequency Trader-
HFT), descritas no Oficio Circular 028/2010-DP, de 02/08/2010.

Os atuais investidores HFT que optaram pelo regime de apuragdo periddica de
volume médio de operagdes migrardo automaticamente para o modelo de

apuracdo didria a partir da 2* Fase.

Método progressivo para todos os comitentes

A BM&FBOVESPA implantard, a partir do pregio de 02/12/2013, novo
mecanismo para defini¢do do valor das tarifas de negociagdo cobradas nas
operagdes realizadas no mercado a vista de renda varidvel.

Na nova sistemética, o valor da tarifa de negociag¢@o devida pelo comitente
sera determinado, para cada més-calendério, de acordo com o volume diario
médio (ADTV) do mercado a vista de renda varidvel da BM&FBOVESPA
apurado no més-calendario anterior, observada a tabela e as condigdes
previstas no Anexo III ao presente Oficio Circular.

Estardo sujeitas a tarifa de negociagdo calculada de acordo com essa
sistemdtica as opera¢Bes regulares, realizadas durante o pregfo (excluidas as
operagQes realizadas nos leildes de abertura e fechamento, bem como as
operagdes em OPA).
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018/2013-DP 4.

A tarifa de negociagio calculada com base nesta sistemdtica também sera
aplicavel a primeira faixa de volume constante na tabela do Anexo II deste
Oficio Circular para operagdes day trade.

O valor da tarifa de negociagfo devida sera calculado de forma progressiva e
corresponderd, para todos os comitentes que realizarem as operagdes acima
descritas, a uma média ponderada das tarifas de negociagdo de referéncia por
faixa de ADTV, conforme tabela constante no Anexo III.

O exemplo abaixo ilustra o calculo do valor da tarifa de negociacéo, valida
para um certo més, considerando um ADTV de R$14 bilhdes apurado no més
imediatamente anterior:

R$ 9 bi X 0,0050% + R$ 2 bi x 0,0040% + R$ 2 bi x 0,0030% + R$ 1 bi X 0,0020%
R$ 14 bi

= 0,004357%

Neste exemplo, verificamos uma economia por parte dos clientes de 37,75% em relagdo a tarifa de
negociacio atualmente praticada de 0,0070%.

Os detalhes da implanta¢do da 2* Fase das altera¢des na Politica de Tarifa¢@o
serdo oportunamente divulgados ao mercado.

Esclarecimentos adicionais poderdo ser obtidos com a Diretoria de Registro €
Liquidagéo, pelo telefone 2565-4035.

Atenciosamente,

Sdemir Pinto Marcelo Maziero
Diretor Presidente Diretor Executivo de Produtos e
Clientes
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Anexo I ao Oficio Circular 018/2013-DP

TARIFACAO DO MERCADO A VISTA DE RENDA VARIAVEL -
SEGMENTO BOVESPA

1- Nova tabela contendo as tarifas de negociaciio e as taxas de liquidacéo
aplicaveis aos produtos do mercado a vista de renda variavel:

Exercicio de Opc¢oes
Fundos e Day trade Sobre
Demais i
Clubes de (para todos os Valores Sobre Indices
Investidores X
Investimento investidores)( ) Mobiliarios (Spread)
(Lancador)
Negociagio | 0,0050% 0,0050% @ 0,0050% 0,0050% © 0,0050%
Liquidacio | 0,0200% 0,0275% 0,0200% 0,0200% 0,0275%
Total 0,0250% 0,0325% 0,0250% 0,0250% 0,0325%

(1) Apbés a implantagiio da 2° Fase, a tarifa de negociagfo estard sujeita a redugéo de acordo com as regras de
preco por faixas de volume, conforme descrito no Anexo III do presente Oficio Circular.

(2) Apos a implantagdio da 2° Fase, para as operagdes realizadas durante os leildes de abertura, de fechamento e
em Ofertas Publicas de Aquisigio (OPA), o valor da tarifa de negociagdo serd de 0,0070%, desde que ndo
sejam caracterizadas como day trade.

(3) Ap6s a implantagio da 2° Fase, as operagdes day trade no mercado a vista de renda variavel estardo sujeitas a
aplicagio da tabela constante no Anexo II deste Oficio Circular.

A
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018/2013-DP 6.

2- Nova tabela para investidores de alta frequéncia — HFT, contendo as
tarifas de negocia¢iio e as taxas de liquidagiio aplicaveis aos produtos
do mercado a vista de renda variavel.

Faixas de ADTV (R$ Milhdes)
PESSOA PESSOA NEGOCIACAO | LIQUIDACAOQ TOTAL
FiSICA JURIDICA
Até 4 (inclusive) Até 20 (inclusive) 0,0050% 0,0200% 0,0250%
De 4 até 12,5 De 20 até 50
0,0030% 0,0200% 0,0230%
(inclusive) (inclusive)
De 12,5 até 25 De 50 até 250
0,0005% 0,0195% 0,0200%
(inclusive) (inclusive)
De 25 até 50 De 250 até 500
0,0005% 0,0175% 0,0180%
(inclusive) (inclusive)
Mais de 50 Mais de 500 0,0005% 0,0155% 0,0160%
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Anexo IT ao Oficio Circular 018/2013-DP

TARIFACAO DO MERCADO A VISTA DE RENDA VARIAVEL —
SEGMENTO BOVESPA

Faixas de volume para operacdes day trade

Tabela contendo as tarifas de negociacio e as taxas de liquida¢io para o
mercado a vista de renda variavel, aplicaveis de forma regressiva a todos

os comitentes que realizarem operacoes day trade:

Yolume Day Trade no Mercado a Vista de
Renda Variavel (R$ milhdes) Negociacdo Liquidacio Total
Pessoa Fisica Pessoa Juridica
Até 4 (inclusive) Até 20 (inclusive) 0,0050% 0,0200% 0,0250%
De 4 até 12,5 De 20 até 50

0,0030% 0,0200% 0,0230%
(inclusive) (inclusive)
De 12,5 até 25 De 50 até 250

0,0005% 0,0195% 0,0200%
(inclusive) (inclusive)
De 25 até 50 De 250 até 500

0,0005% 0,0175% 0,0180%
(inclusive) (inclusive)
Mais de 50 Mais de 500 0,0005% 0,0155% 0,0160%

nH A tarifa de negociagdo desta faixa estd sujeita a redugfo de acordo com as regras de prego por faixas

de volume, conforme descrito no Anexo III deste Oficio Circular.

Observagdo: a apuragdo da faixa de volume de cada comitente: (i) sera feita ao final do periodo de alocagdo e
aplicada as operagdes day trade objeto de apuragdio de cada pregdo; (ii) considerara somente as
operagdes day trade no mercado a vista de renda variavel consolidadas por corretora; e (iii) néo

considerard as operagdes realizadas por meio das contas de formador de mercado.
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Anexo III ao Oficio Circular 018/2013-DP

TARIFACAO DO MERCADO A VISTA DE RENDA VARIAVEL -
SEGMENTO BOVESPA

Precos de referéncia por faixas de volume

Tabela contendo as faixas de tarifas de negocia¢io de referéncia para
calculo do valor das tarifas de negociagio incidentes sobre operag¢des no

mercado a vista de renda variavel em funcio do volume diario médio no
mercado a vista de renda varidvel da BM&FBOVESPA (ADTYV):

Faixas de ADTYV do mercado a vista de renda

variavel ¥

Tarifas de negociacio de referéncia

Até R$9 bilhdes (inclusive) 0,0050%
De R$9 bilhdes a R$11 bilhdes (inclusive) 0,0040%
De R$11 bilhtes a R$13 bilhdes (inclusive) 0,0030%
Acima de R$13 bilhdes 0,0020%

M Para o calculo do volume didrio utilizado para a apuragdo do ADTV mensal, consideram-se as operagdes
de mercado a vista com valores mobilidrios de renda varidvel, incluindo o exercicio das opgdes sobre

valores mobiliarios negociados no mercado a vista de renda variavel.
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