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02 de agosto de 2010
028/2010-DP

OFIiCIO CIRCULAR

Participantes dos Mercados da BM&FBOVESPA (BVMF) — Segmentos
BOVESPA e BM&F

Ref.: Nova Politica de Tarifa¢io de Operacies para Investidores de Alta
Frequéncia — High-Frequency Trader.

A BM&FBOVESPA informa sua nova politica de tarifacfio para investidores
de alta frequéncia (High-Frequency Trader, HFT) para os segmentos Bovespa
e BM&F. Esse modelo foi desenvolvido a partir de ampla e produtiva
discuss@o com os participantes do mercado e faz parte do projeto continuo da
Bolsa de estimular a liquidez de seus mercados.

Por entender que o mercado brasileiro mostra-se atraente para investidores de
alta frequéncia, nacionais e internacionais, e que estes oferecem o beneficio
inequivoco de proporcionar liquidez aos mercado administrados pela Bolsa, a
presente politica se aplica apenas aos cadastrados como investidores de alta
frequéncia (HFT). E importante destacar que os demais investidores também
se beneficiardo desta politica, pois encontrardo um mercado mais liquido e
com spreads mais estreitos, resultado da presen¢a dos investidores de alta
frequéncia.

O credenciamento do investidor interessado no status de HFT ocorrerd
~ mediante reunifio de apresentagdo a ser agendada junto ao Centro de Controle
BM&FBOVESPA (CCB) pela corretora deste investidor. Serdo analisadas as
condigdes técnicas e a logica operacional a ser desenvolvida pelo investidor,
considerando, dentre outros, os indicadores descritos no Anexo 2 a este Oficio
Circular e no Oficio Circular 076/2008-DP, de 31/10/2008. A concessdo do
status de HFT, bem como a continuidade deste, dependera de avaliagdo do
Comité de Alta Frequéncia, criado exclusivamente para essa finalidade.

A nova politica serd implantada em duas etapas, conforme a seguir.
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A primeira etapa serd implantada em 01/11/2010, quando estara disponivel
aos HFTs cadastrados a estrutura de tarifas diferenciadas e decrescentes em
fun¢fio do volume realizado. Porém ainda ndo sera possivel a consolidacdo do
volume operado em diferentes corretoras.

Ressaltamos que, para fazer jus ao desconto, a partir de 01/11/2010, os
interessados deverdo encaminhar, impreterivelmente, até 31/08/2010, o
pedido de cadastramento nos termos contidos no Anexo 1 a este Oficio
Circular.

A segunda etapa entrard em vigor a partir de 03/01/2011, quando sera
disponibilizada aos HFTs cadastrados a funcionalidade que lhe permitira
consolidar o volume negociado entre as diferentes corretoras onde negociam.

Se o investidor desejar consolidar seus negdcios realizados nas diferentes
corretoras a partir de 03/01/2011, devera informar sua decisdo a
BM&FBOVESPA, até 29/10/2010, nos termos contidos no Anexo 1.

Pedidos posteriores s datas mencionadas entrardo no fluxo regular do Comité
de Alta Frequéncia.

Cientes da importancia da adequagdo dos sistemas de back office, a Bolsa
promovera uma apresentacdo com os impactos e as novas funcionalidades
disponiveis no Sinacor que incorporarfio as mudangas sugeridas.

Esclarecimentos adicionais poderfo ser obtidos com as Diretorias de Produto
e de Liquidagio, pelos telefones (11) 2565-6431/5145, respectivamente.

Atenciosamente,

@UMO\M

/ demlr Pmto | ’Marta Alves
Diretor Presidente Diretora Executiva de Produtos
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Anexo I ao Oficio Circular 028/2010-DP

POLITICA DE TARIFACAO DE OPERACOES PARA
INVESTIDORES DE ALTA FREQUENCIA

1. CONSIDERACOES GERAIS
O objetivo da adogdo de novo modelo de tarifagdo para investidores de alta
frequéncia (High-Frequency Trader, HFT) ¢ estimular a negociagdo, por meio
de tarifas diferenciadas e decrescentes, em fungfo do volume realizado pelos
investidores de alta frequéncia.

Dessa forma, as mudangas apresentadas impactardo apenas os investidores
cadastrados como investidor HFT. E importante destacar que o perfil do HFT
é o do investidor que opera grandes volumes na forma de day trade, podendo
ou ndo fazer uso de algoritmos automatizados para execugfo de suas ordens.

Para fazer jus ao status de HFT, o investidor devera ser credenciado e atender
as condicdes estabelecidas pela Bolsa.

O credenciamento ocorrera mediante reunido de apresentagdio a ser agendada
junto ao Centro de Controle BM&FBOVESPA (CCB) pela corretora do
investidor interessado. Serdo analisadas as condigdes técnicas e a logica
operacional a ser desenvolvida pelo investidor, considerando, dentre outros,
os aspectos contidos no Oficio Circular 076/2008-DP, de 31/10/2008.

Da mesma forma, todo e qualquer pedido de alteracdo de critério de apuragéo
de volume ou consolidagdo de contas devera ser enderegado ao Centro de
Controle BM&FBOVESPA (CCB), conforme modelo de formulario

constante no Anexo Il.

Por entender que os HFT's aumentam a liquidez ¢ o volume do mercado por
meio de operagbes de day trade, a politica de pregos diferenciados sera
aplicada apenas a estas operacdes.

O critério de cobranga para os HFTs é desenvolvido a partir de uma estrutura
de prego decrescente de acordo com o volume negociado, apurado segundo
um dos dois critérios disponiveis: apuragfio diaria (AD) ou periddica (AP).

A politica que oferece pregos decrescentes em fungdo do volume negociado
esta vinculada as contas em que o investidor ¢é cadastrado como HFT. Assim,

V4
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o conceito de consolidacdo da quantidade negociada se aplica, Uinica e
exclusivamente, as contas em que o investidor é cadastrado como HFT. Por
outro lado, nas contas em que o investidor ndo é cadastrado como HFT, este
serd tratado como investidor comum conforme o segmento em que opera. O
volume negociado nessas contas ¢ independente daquele em que se aplica o
status de HFT.

Adicionalmente, as operagdes de HFTs que estiverem sob a estrutura de conta
master ndo terdo as suas quantidades computadas no volume do gestor e dos
demais investidores pertencentes a conta master.

A métrica para mensurar o quanto cada investidor negocia nos segmentos
BM&F e Bovespa sera, respectivamente, o Volume Médio Didrio Negociado
e o Valor Médio Diario Negociado, ambos representados pela sigla ADTV.

O investidor que desejar operar através de diferentes corretoras deve solicitar
a todas elas o seu cadastramento como HFT na Bolsa para poder consolidar a
quantidade negociada, quando isto for possivel. Caso o investidor néo solicite
o cadastramento em determinada corretora, serd tratado como um investidor
comum perante a Bolsa nessa corretora.

Caso o status de HFT seja revogado pela Bolsa, o investidor serd tratado
como investidor comum para os negdcios realizados a partir do dia util
seguinte & comunicagdo dessa decisdo.

1.1 Critério de apuracio periddica
Sob o critério de apuragdo periddica, a tarifagdo € composta por duas etapas:
medicio e aplica¢fio, com duragfo de dois meses cada.

Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul
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Independentemente do segmento, a quantidade negociada medida durante os
dois primeiros meses ¢ utilizada para definir o valor da tarifagio a ser
aplicado no 3° e 4° meses. Concomitantemente, nos 3° ¢ 4° meses, inicia-se
novo processo de apuragdo do ADTV, que serd usado para a cobranga no 5° e
6° meses.

1.2 Critério de apuracio diaria

Sob o critério de apuragdo didria, o ADTV ¢ calculado ao final de cada dia
com aplicagio no mesmo dia, ou seja, ¢ simplesmente a quantidade total
negociada mensurada em valor ou quantidade de contratos. Assim, os
emolumentos das operagdes realizadas no dia serfio dados automaticamente
pela aplicagdio do ADTV desse dia a tabela de faixas de volume.

1.3 Alteracio de critérios de consolidacio e/ou apuracio

Uma vez solicitado um critério de apuracfo e/ou consolidagéo, o investidor
podera pleitear nova alterago depois de transcorridos seis meses da Gltima
solicitagdo.

= De periédico para diario
A alteracdo devera obedecer as janelas de medi¢fo e aplicagfo. Se o
investidor desejar migrar do critério periddico para diario, tera de cumprir
a aplicacdo referente ao periodo de medi¢do no qual se encontrava antes
de a cobranga ser alterada, ou seja, a mudanca s6 sera efetivada apds o
prazo minimo de dois meses ¢ um dia e 0 maximo de quatro meses menos
um dia.

» De diario para o periddico
No caso da migracdo do critério diario para o periddico, a medicdo
comegard apenas no inicio do bimestre posterior, com aplicagdo somente
no bimestre seguinte. Assim, supondo que o investidor adote o critério de
apuragdo didria e solicite, em 15 de janeiro, a mudanga para o critério
periédico, o prego, baseado no critério de apuragéo periddica, entrara em
vigor apenas em 1° de maio, conforme representagio esquematica abaixo:
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Jan Fev Mar Abr Mai Jun Jul Ago

O periodo de medi¢do sempre sera fixo e ocorrerd nos bimestres Jan/Fev,
Mar/Abr, Mai/Jun, Jul/Ago, Set/Out, Nov/Dez. Se um investidor solicitar a
mudanga para o critério de apura¢do periédica, o volume a ser considerado
sera, necessariamente, o de um dos bimestres mencionados e¢ ndo dos dois
tiltimos meses ou ainda de qualquer dois meses em que o investidor negociar.

Assumindo que um investidor possui o status de HFT em duas ou mais
corretoras, ainda que ndo deseje consolidar o ADTV negociado entre as
contas HFT das corretoras, a regra de apuragéo de volume (AP ou AD) devera
ser a mesma em todas elas, bem como entre os produtos em cada segmento.
Havendo divergéncia no pedido de consolidagdo enviada ao CCB, a Bolsa
recusard o pedido do investidor ou solicitarda alteragdo do critério
incompativel.

2. SEGMENTO BOVESPA

Atualmente, nfo existe politica de desconto por volume no segmento
Bovespa. Entretanto, existe diferenciagdo entre a natureza da operagdo —
normal ou day tfrade — ¢ o tipo do investidor.

Com o objetivo de estimular a liquidez, a politica de tarifagdo tera pregos
diferenciados de acordo com o volume negociado para as opera¢des de day
trade nos mercados a vista e de opgdes.

Assim como € hoje, a taxa de negociagio para os HFTs serd diferenciada
entre investidores pessoas fisicas e os demais. Dessa forma, foram definidas
duas tabelas de custo de negociagfio, uma para cada grupo.

Tabela 1: Taxa de Negocia¢io — Segmento Bovespa: mercado a vista

Pessoa Fisica Pessoa Nio Fisica
Faixa de ADTV Nza;‘;;jgo Faixa de ADTV Nza:;;‘;o
(RS Milhdes) g(,, v )‘; (RS Milhdes) g(o ) ¢
Até 4 (inclusive) | 0,019 (At 20 0,019
{inclusive)
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De 4 até De 20 ate
12,5 (inclusive) 0,017 50 (inclusive) 0.017
De 12,5 até Pe 50 até
25 (inclusive) | 014 250 (inclusive) | 01
De 25 até De 250 até
50 (inclusive) | 012 500 (inclusive) | 12
Mais de 50 0,01 Mais de 500 0,01

Tabela 2: Taxas de Negociacio e Registro — Segmento Bovespa: opgdes
sobre acbes

Pessoa Fisica Pessoa Nio Fisica
Faixa de ADTY | o0t Regtro| | P08 ATV | i Regtr
milhoes) ©) | (%) (RS milhdes ©%) | (%)

Até 4 (inclusive) 0,025 0,014 Até 20 (inclusive) 0,025 0,014
De 4 ate 12,5 De 20 até

(inclusive) 0,022 | 0,013 50 (inclusive) | 0022 | 0013
De 12,5até 25 De 50 até

(inclusive) 0,019 0,010 250 (inclusive) 0,019 0,010
De 25 até 50 De 250 até

(inclusive) 0,015 0,008 500 (inclusive) 0,015 0,008

Mais de 50 0,013 0,007 Mais de 500 0,013 0,007

As taxas de negociacdo e registro no mercado futuro de agdes e de opgdes
sobre indices de acdes néo sofrerfo alteragdes.

Caso um investidor seja formador de mercado em determinado ativo,
conforme os termos definidos na Resolugdo do Conselho de Administracdo da
BOVESPA 293/2003, este ndo podera solicitar o status de HFT para as contas
nas quais ele desempenha o papel de formador de mercado. Da mesma forma,
o volume por ele negociado como formador de mercado néio serd agregado as
demais operagdes para a determina¢do do volume e o consequente
enquadramento em uma faixa de ADTV.

Como mencionado, os HFTs poderfo optar entre dois critérios de apuracdo do
valor negociado, o critério de apuracio didria (AD) ou periddica (AP).

O valor médio diario (ADTV) negociado por um investidor em operagdes de
day trade durante o k-ésimo periodo serd apurado da seguinte forma: -

it

BM&FBOVESPA S.A. - Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praga Antonio Prado, 48 ~ 01010-901 - Sao Paulo, 5P

Tel.; (11) 2565-4000 - Fax (11) 2565-7737
www.bmfbovespa.com.br



028/2010-DP Vi

onde:
ADTV, ; = valor médio negociado pelo investidor na /-ésima corretora nas

operagdes de day trade durante o k-ésimo periodo;
x,, = valor financeiro das operagdes de day trade realizadas no mercado a

vista, com o i-ésimo valor mobiliario negociado no mercado a vista, durante o
k-esimo periodo;

1%, , = valor financeiro das operagdes de day trade realizadas no mercado de
opgdes, sobre a i-ésima acdo, durante o k-ésimo periodo;

DU, = namero de dias uteis do k-ésimo periodo.

O k-ésimo periodo pode ser um dia ou 2 meses, conforme o critério de
apuragdo seja AD ou AP, respectivamente.

Caso o investidor declare interesse podera consolidar o valor negociado em
todas as corretoras em que ele opera:

Caso o investidor opte pelo critério de apuracfo diaria (AD) nfo serd possivel
consolidar os valores negociados sob diferentes corretoras.

Diariamente, apos o encerramento do periodo de alocagdo (D+0 para opgdes e
D+1 para agdes), o ADVT sera calculado tendo como base o cliente final das
operagoes.

1 i
' Fxemplo 1: suponha que o ADTV de um HFT pessoa fisica, que optou pelo critério de :

apuragio periddica, seja de R$20 milhdes no periodo de medigio 1. A taxa de
¢ negociaclio para operagbes de day rrode no mercado a vista, duranie o periodo de
i aplicacdo 1, sera 0,014%, independentemente do volume.

0 U5 T i A

Ewmgﬁkb 2: suponha que um HMEFT pessoa fisica optou pelo eritério de apuraco diaria¢

ey Fay i F 7 H
negociou no mercado a vista RQ))(} zmi Oes na forma de dov pade. A taxa de
negociagdo serg RO MM » 0.017% = R$17

A taxa de liquidacfo nio se altera: RS0 MM x { 1006% = RE600.040.
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Quando se tratar de operagdes entre mercados, o critério de apuracgdo de day
trade serd mantido. Por exemplo, serd caracterizado como day trade a
ocorréncia no mesmo dia do exercicio de uma op¢do de acdo e sua
consequente venda no mercado a vista através da mesma corretora.

Exemple 30 suponha que um investidor HET optou pelo eritério de apuracio diria e
negocion no mercado de opgdes de agdes RS0 milhdes na forma de day frade. taxa de
negociacko sera RS0 milhGes « 0.022% = RE2.200. A waxa de vegistro serd R310 MM
= 0.613% =RE1.300. ‘

A taxa de hiquidaglo ndo se altera: RE 600,00, :

ot s v mp e e umn e e e e G A me sw M e e mm e e e mm e e b e me mf W n WD e e e e e e e e e e o e e T

O processo para liquidag8o financeira de taxas de negociagfo, liquidagdo e
registro ndo sera alterado, independentemente de haver a consolidag¢do do
ADTYV entre corretoras.

3. SEGMENTO BM&F

Atualmente, existe concomitantemente a politica de desconto por volume o
programa de estimulo & negociagdo de alta frequéncia, que oferece desconto
de 70% nos emolumentos dos negdcios realizados por investidores com o
status de Automated Trading System (ATS).

Da mesma forma que no segmento Bovespa, os investidores com ¢ status de
HFT terdo, nas operac¢des de day trade, um prego diferenciado em relaglo aos
demais. A proposta para o segmento BM&F consiste na eliminacdo da
categoria ATS e de seu valor reduzido de emolumentos com a adogdo do
conceito de HFT construido a partir de um modelo regressivo de estimulo ao
aumento de volume. Sob tal modelo regressivo, uma vez atingida uma nova
faixa de preco baseade em volume, o preco correspondente a nova faixa sera
aplicado a todos os negbcios previamente realizados. De maneira
complementar, o participante HFT usufruird, para operagdes normais, de
redugio de 10% no emolumento por contrato por negociar sob modelo de
acesso direto ao mercado (DMA).

'E importante destacar que, para o investidor que ndo seja HFT em
determinada conta e produto, a politica de precos segue a regra de descontos
progressivos atualmente em vigor, conforme descrito no Oficio Circular

006/2009-DP,
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Na circunstancia em que um investidor tiver o seu status de HFT revogado
pela Bolsa, o emolumento que o investidor ira incorrer, a partir do dia 4til
posterior a revogagdo, sera determinado conforme descrito no Oficio Circular
006/2009-DP, com base no volume realizado nos ultimos 21 dias de
negociagéo.

3.1 Determinacio do emolumento por contrato

De maneira geral, no segmento BM&F, cada produto ou grupo de produtos
possui 0 emolumento unitario definido no Oficio Circular 006/2009-DP.
Havera, para os investidores cadastrados como HFT, uma nova tabela por
produto aplicavel apenas as operagdes de day frade. Adicionalmente, o
emolumento sera calculado segundo o conceito de beneficio regressivo, ou
seja, sempre que o investidor atingir nova faixa de volume, o emolumento
correspondente a essa faixa sera aplicado a todos os negocios ja realizados.

Para a apuragio do volume negociado (ADTV) e do correspondente
emolumento, o investidor deve optar entre o critério de apuracéo diaria (AD)
ou periddica (AP), conforme descrito no item 1. E importante observar que,
diferentemente do segmento Bovespa, o volume negociado nas operacles
normais sera consolidado com o volume verificado em operagdes day trade
para consequente enquadramento em uma das faixas.

A quantidade média negociada (ADTV) pelo cliente no k-ésimo periodo e
para o i-ésimo contrato serd apurada de acordo com:

* Eivy ]
ADTV, = o (1)
onde:
ADTV. ;; = volume médio negociado pelo investidor na /-ésima corretora

durante o k-ésimo periodo para o i-ésimo contrato.

v, = quantidade de contratos padrdes negociados em operagOes day trade e
normais durante o k-ésimo periodo;

fv.] = quantidade inteira de minicontratos negociados em operagdes day

trade e normais, durante o k-ésimo periodo. As quantidades negociadas em
minicontratos devem ser ajustadas para expressar a paridade com o contrato
padrio correspondente (por exemplo, 10 quantidades do contrato futuro mini
de délar (WDL) equivalem a 1 quantidade do contrato futuro padrdo (DOL
FUT));

DU, = nimero de dias ateis do k-ésimo periodo.
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QO k-ésimo periodo pode ser um dia ou 2 meses, conforme o critério de
apuragdo seja AD ou AP, respectivamente.

Caso o cliente opte por consolidar os volumes negociados sob as contas para
as quais é considerado HFT para um dado produto, o ADTV do k-ésimo
periodo sera dado por:

ADTV, = Y, ADTVy, (2)

Caso o investidor opte pelo modelo de apuracdo didria (AD), ndo serd
possivel consolidar o volume entre diferentes corretoras.

Tabela 3: Precos para contrato futuro de taxa de cambio de reais por
délar (DOL) nas operacdes de day trade e normais

Operacdes day trade Operacdes normais

Q“:?loﬂntit::&z de Valor da faixa Q“:(:::g:g‘; de Valor da faixa
(ADTV) (USS) (ADTV) (USS))

Até 3.500 0,40 Até 10 1,03
De 3.501 a 7.000 0.20 Dellal50 0,98
De 7.001 a 14.000 6,15 De 151 a 360 0,88
De 14.001 a 28.000 0,12 De 361 a 1.500 0,82
Mais de 28.000 0,10 De 1.501 a 12.500 0,77

Mais de 12.500 0,67

Tabela 4: Pregos para IND FUT nas operacdes de day trade ¢ normais

Operacoes day trade Operacoes normais
Q“‘:::ti::it; de Valor da faixa Qﬂjoﬂnti::iz de Valor da faixa
(ADTV) (RS) (ADTV) (RS$)
Até 1.800 0,40 Até 10 1,75
De 1.801 a 3.600 0,20 De 11 a50 1,57
De 3.601 a 5.400 0,15 De 51 a 100 1,49
De 5.401 a 9.000 0,12 De 101 a 190 1,40
Mais de 9.000 0,10 De 191 a 2.000 1,31
Mais de 2.000 1,22
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Exemple 4: suponha que um HFT, que optou pelo critério de apuragio periodica. teve
um ADTY de 3,000 contratos de futuros de indice (IND FUT) no periodo de medigao
1. O emolumento para os contratos futuros de Thovespa mwou%dm nas operagdes de
day irade durante o perfodo de aplicaco 1 serd R$0.15, independentemente do volume
i negoclado nesse perfodo.

Exemplo 5: suponha que um Hi ‘-"’E‘ apmu pelo critério de apuracio didria e negociou
10.000 contratos de délar (DOL FUT)Y na forma de dav rrade. O emolumento serd
16.000 = USS6,15 =USS$1.500. ;

Portanto, com o fim do desconto de 70%, os HFTs terdo os emolumentos,
para as operac¢des normais, calculado de maneira progressiva conforme
critério descrito no Oficio Circular 006/2009-DP. Entretanto o ADTV a ser
utilizado sera o calculado de forma didria ou bimestral, dependendo do
critério de apuragio escolhido (AD ou AP). Vale destacar que, como os HFTs
operam via DMA, terfio desconto adicional de 10% no emolumento dos
negodcios com origem DMA.,

b Exemple 6 o contrato future de café (ICF TY ndo possui, pesie primeiro monento,
wina iabela de faixas para clientes HFT. Su }undo que umt HET negocie, em operagdes
normais, 56 contratos, o emolumento serd:

{em USEy= {5 = 0,66+ 35 = 0,63 + 10 20,539+ 30 x0.56 )+ 50 =058 ;

¢ Aplicando-se o desconto de 10% pelo acesso direto ao mercado, tem-se:
v emolumento {em USSy = 0,58 » (1-0,8) =052

H o

Caso um cliente solicite o cadastramento como HFT para um contrato que néo
possui tabela de preco diferenciada, sera concedido o desconto tradicional de
operagdes day trade e o desconto de 70%. Por exemplo, serd concedido
desconto de 65% para o contrato futuro DI1 e, adicionalmente, aplicado o
desconto de 70%,

BMEFBOVESPA S.A. — Bolsa de Valores, Mercadorias e Futuros
Praca Antonio Prado, 48 - 01010-901 - Sao Paulo, SP
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;
‘ Exempic 7: o contrato fuiuro de café (ICF FUT) ndo possul, neste primeiro momento.
©ouma tabela de faixas para os HFT. Supondo que um HFT operou 50 contratos em day
© grade. o emolumento serd

(e USE) = 0,66 » (1-0.3) {desconto de day rade)

(e USS) = 0,19 (arredondamento em 2 casas decimais)

(em USH) = 019 = (1-0,7) (desconto de 70% por ser HET nesse mercado}

;

i .
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O processo para liquidagio financeira dos emolumentos e taxas de
permanéncia e registro ndo serd alterado, independentemente de haver a
consolidagdo do ADTYV entre corretoras.

3.2Minicontratos e Opcoes

O tratamento das opgdes permanece como descrito no Oficio Circular
006/2009-DP, ou seja, o emolumento das op¢des é uma fragdo do
emolumento calculado de cada produto.

Exemplo 8:considere um investidor que possui o status de HFT tanto no contrato
futuro de Tbovespa quanto nas op¢des sobre o futuro de Ibovespa. Suponha que esse
investidor possui um ADTV de 300 contratos de IND FUT, tendo o emolumento
correspondente de R$1,42, Uma vez que o emolumento das opgdes sobre o futuro de
Tbovespa é 30% do emolumento do futuro, 0 emolumento que o investidor ira pagar nas ;
operagdes normais de opgdes sobre o futuro de Ibovespa sera de R$0,42.
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A mesma logica se aplica no caso das operagdes de day trade com op¢oes.

Para os minicontratos, o emolumento serd dado por uma fragdo do
emolumento do contrato padro, respeitando as diferencas de prego nas
operagdes normais ¢ de day frade. As fragdes aplicéveis s operagBes de Day
trade nos contratos mini para os HET s8o dadas por:

Minicontratos Fracio do custo (%)

WDL — mini de dolar 9

WIN — mini de indice 20
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Exemplo 9:considere um investidor que possui o status de HFT tanto no contrato
futuro de Ibovespa quanto no miniconirato WIN. Suponha que ele possui um ADTV de
+ 3.000 contratos de IND FUT tendo o emolumento correspondente de R$0,15. Uma vez
. que o emolumento do WIN & 20% do emolumento do futuro, o emolumento que o ’
investidor ir4 pagar nas operagdes de day frade no minicontrato futuro de Ibovespa sera
de R$0,03.
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4. PERIODO DE CARENCIA

Entende-se por periodo de caréncia o intervalo de, no minimo, dois meses a
partir do momento que um investidor solicita o status de HFT junto a
BM&FBOVESPA para determinado produto. Nesse periodo, o investidor
terd, necessariamente, o critério de apuragfio didrio (AD) para apurar o
volume e o correspondente prego para negociagdo. Porém, o prego tera um
limitador, segundo as seguintes regras:

» Taxas de Negociacio no segmento Bovespa
Mercado a vista: minimo entre 0,014% e o valor fornecido pelo critério de
apuracdo diaria.
Mercado de opgdes: minimo entre 0,019% e o valor fornecido pelo critério
de apuracdo diaria.

= Taxa de Registro no segmento Bovespa
Minimo entre 0,010% e o valor fornecido pelo critério de apuragéo diaria.

= Emolumento no segmento BM&F
Minimo entre o emolumento fornecido pelo critério de apuragio diaria
(modelo AD) e o limitador; nesse caso, IND = R$0,20 e DOL = US30,20.

Uma vez finalizado o periodo de caréncia, o investidor deve informar se
deseja mudar para o critério de apuragdo periodica (AP) ou manter-se na
apuragdo didria (AD), porém sem a aplicagio do limitador.

A BM&FBOVESPA divulgard, futuramente, um Oficio Circular
complementar tratando da aplicabilidade do periodo de caréncia.

>2>
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Anexo II ao Oficio Circular 028/2010-DP

Formulario de solicitacio de Enquadramento de Investidor como
High Frequency Trader (HFT)

Participante

CNPJ

Endereco

Nome

Telefone

E-mail

Nome do Investidor

Contato

Telefone

E-mail

CNPJ

Conta

Segmento

(

) Seg. BM&F

(

) Seg. Bovespa

Produtos/Mercadorias

Volume de Mensagens

Pico de Msg/Seg

Ratio (Ofertas/Negdcios)

Forma de Apuracdo

(

) Diario

(

} Periddico

Comentarios

Favor encaminhar o formulario preenchido & Geréncia do Centro de Controle pelo e-
mail: centrodecontrole@bvmf.com.br.




