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Parecer dos auditores independentes
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Quadro 3 - Demonstragfes das mutag6es do patriménio liquido
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Notas explicativas as demonstracdes contabeis



PARECER DOS AUDITORES INDEPENDENTES

Aos Administradores
Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de Sao Paulo
Sao Paulo - SP

1. Examinamos os balancos patrimoniais do Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de Sédo
Paulo, em 31 de dezembro de 2005 e de 2004, e as respectivas demonstracdes do
superdvit, das mutacgdes do patriménio liquido e das origens e aplicagbes de recursos
correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, elaborados sob a
responsabilidade de sua administracdo. Nossa responsabilidade € a de expressar uma
opinido sobre essas demonstracfes contabeis.

2. Nossos exames foram conduzidos de acordo com as normas de auditoria aplicaveis no
Brasil e compreenderam: (a) o planejamento dos trabalhos, considerando a relevancia
dos saldos, o volume de transacdes e os sistemas contabil e de controles internos do
Fundo; (b) a constatacdo, com base em testes, das evidéncias e dos registros que
suportam os valores e as informacdes contdbeis divulgados; e (c) a avaliacdo das préaticas
e das estimativas contabeis mais representativas adotadas pela administracdo do Fundo,
bem como da apresentacao das demonstracdes contabeis tomadas em conjunto.

3. Em nossa opinido, as demonstracdes contabeis referidas no paragrafo 1 representam
adequadamente, em todos 0s aspectos relevantes, a posicao patrimonial e financeira do
Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de Sao Paulo em 31 de dezembro de 2005 e de
2004, o superavit de suas operac¢des, as mutacdes de seu patrimobnio liquido e as origens
e aplicacBes de seus recursos correspondentes aos exercicios findos naquelas datas, de
acordo com as praticas contdbeis adotadas no Brasil.

Sao Paulo, 27 de janeiro de 2006

Orlando Octavio de Freitas Junior
Sécio-contador

CRC 1SP178871/0-4

BDO Trevisan Auditores Independentes
CRC 2SP013439/0-5



QUADRO 1

FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO

BALANCOS PATRIMONIAIS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Em milhares de reais)

ATIVO 2005 2004
CIRCULANTE 89.284 73.048
Bancos 8 13
Aplicagbes financeiras 85.405 72.279
Contas a receber 3.871 756
REALIZAVEL A LONGO PRAZO 2.209 2.465
Contas a receber 2.209 2.465
TOTAL DO ATIVO 91.493 75.513

PASSIVO
CIRCULANTE

Contas a pagar
Imposto Renda s/Aplicacdes

PATRIMONIO LIQUIDO

Patrimdnio social
Superavit acumulado

TOTAL DO PASSIVO

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstragfes contabeis.

2005 2004
197 388

9 195

188 193
91.296 75.125
75.125 65.029
16.171 10.096
91.493 75.513




QUADRO 2
FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO
DEMONSTRACOES DO SUPERAVIT

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Em milhares de reais)

RECEITAS OPERACIONAIS

Contribui¢cBes das Sociedades Corretoras
Financeiras, liquidas das despesas de R$2.350 (R$3.907 em 2004)

DESPESAS OPERACIONAIS

Administrativas

SUPERAVIT DO EXERCICIO

2005 2004
21.146 14.386
9.396 6.935
11.750 7.451
(4.975) (4.290)
(4.975) (4.290)
16.171 10.096

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragdes contabeis.



QUADRO 3
FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO
DEMONSTRACOES DAS MUTACOES DO PATRIMONIO LIQUIDO

PARA OS EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004
(Em milhares de reais)

Patriménio Superavit

social acumulado Total
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2003 55.220 9.809 65.029
Aumento do patrimdnio com superavit 9.809 (9.809) -
Superdvit do exercicio - 10.096 10.096
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2004 65.029 10.096 75.125
Aumento do patrimdnio com superavit 10.096 (10.096) -
Superavit do exercicio - 16.171 16.171
SALDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 75.125 16.171 91.296

As notas explicativas sdo parte integrante das demonstra¢des contabeis.



QUADRO 4

FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO

DEMONSTRACOES DAS ORIGENS E APLICACOES DE RECURSOS DOS
EXERCICIOS FINDOS EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E 2004

(Em milhares de reais)

ORIGENS DE RECURSOS
DAS OPERAGCOES SOCIAIS

Superavit do exercicio
Diminuicéo do realizavel a longo prazo

APLICACOES DE RECURSOS

Aumento do realizavel a longo prazo

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO
CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

No inicio do exercicio
No fim do exercicio

AUMENTO DO CAPITAL CIRCULANTE LIQUIDO

As notas explicativas séo parte integrante das demonstragfes contabeis.

2005 2004
16.427 10.096
16.171 10.096

256 -
943

943

16.427 9.153
72.660 63.507
89.087 72.660
16.427 9.153




FUNDO DE GARANTIA DA BOLSA DE VALORES DE SAO PAULO

NOTAS EXPLICATIVAS AS DEMONSTRACOES CONTABEIS
EM 31 DE DEZEMBRO DE 2005 E DE 2004
(Em milhares de reais)

1. CONTEXTO OPERACIONAL

A Bolsa de Valores de Sao Paulo, por forca do disposto no regulamento anexo a Resolugéo
n° 2.690, de 28 de janeiro de 2000, do Conselho Monetério Nacional (CMN), administra o
Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de S&o Paulo, o qual tem como objetivo assegurar
aos clientes das sociedades corretoras, até o limite desse Fundo, a reposi¢éo de titulos e
valores mobiliarios depositados em custddia ou hegociados em pregéo e a devolugdo de

diferencas de precos decorrentes de dano culposo ou infiel execucéo de ordens aceitas para
cumprimento, ou de uso inadequado de importancias recebidas para compras ou
decorrentes de vendas de titulos e valores mobiliarios.

O Fundo de Garantia é formado por contribuicdes das Sociedades Corretoras que operam

na Bovespa, e é administrado por Comissao Especial composta pelo Superintendente Geral

da Bolsa, por um Conselheiro representante das Sociedades Corretoras e por um
Conselheiro representante dos investidores.

2.  ELABORACAO E APRESENTACAO DAS DEMONSTRACOES CONTABEIS

As demonstracdes contébeis foram elaboradas de acordo com os critérios constantes da lei
aplicavel as sociedades por agdes (Lei n°. 6.404/76) e disposi¢cdes complementares do CMN.

3.  PRINCIPAIS PRATICAS CONTABEIS

3.1. Apuracao do resultado

As receitas e despesas sdo registradas de acordo com sua competéncia.

3.2. Aplicacdes financeiras

As aplicaces financeiras de renda fixa estdo demonstradas ao custo de aquisicéo,
acrescido dos rendimentos auferidos até as datas dos balancos, e as de renda variavel
ao custo de aquisicéo, reduzido por provisédo para ajusta-lo ao valor de mercado, quando
esse for menor.

3.3. Ativos e passivos circulantes e a longo prazo

Demonstrados pelos valores de custo incluindo, quando aplicaveis, os rendimentos,
encargos e variagdes monetarias incorridas, deduzidos das correspondentes rendas,
despesas a apropriar €, quando aplicaveis, provisdes para perdas.



Fundo de Garantia da Bolsa de Valores de Sao Paulo

4.  APLICACOES FINANCEIRAS

2005 2004
Fundos de renda fixa 84.210 71.450
Carteira de acoes 1.195 829

85.405 72.279

5. CONTAS A RECEBER

2005 2004
Curto prazo:
Contas a receber por contribuicdes sobre operagdes em pregéo (a) 871 756
Valor a receber da Bolsa de Valores de Sao Paulo (b) 3.000 -
3.871 756
Longo prazo:
Operagdes cobertas pelo Fundo a restituir (c) 2410 2.666
Provisdo para perdas com processos (201) (201)
2.209 2.465
6.080 3221

(a) Referem se as contribuicdes a receber das sociedades corretoras sobre as operagfes realizadas em pregéao.
(b) Refere-se a processo de responsabilidade da Bovespa e liquidado pelo Fundo de Garantia.

(c) Referem se a indenizacdes pagas a clientes de sociedades corretoras a serem ressarcidas por estas. A
administracdo do Fundo de Garantia, considerando o andamento dos casos de ressarcimentos que se
encontravam pendentes de recebimento por medidas liminares concedidas as sociedades corretoras e com
base na opinido dos assessores juridicos internos, os quais consideram possiveis as chances de éxito nessas
acgOes, considera suficiente a provisédo para perdas apresentada no balango patrimonial em 31 de dezembro
de 2005 e de 2004.



